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Yurtdiginda aciklanacak veriler bu hafta IMKB’de yonii
belirleyecek unsurlar arasinda. Gecen hafta iyi gegen bilango
dénemine ragmen Almanya disinda ekonomik verilerin moralleri
bozdugu AB tarafinda bu hafta da veri trafiginin yogun oldugu bir hafta
olacak. Ozellikle Almanya'da agiklanacak biiyiime ve enflasyon
rakamlari endekslerin yoninl belirlemekte etkili olabilir. Asya tarafinda
ise Japonya’'dan olumsuz haberler gelmeye devam edecekmis gibi
gbérinidyor.  Gegtigimiz hafta ABD’de 06zellikle endistriyel Uretim,
Philadelphia FED endeksinin  beklentilerin  olduk¢a altinda
aciklanmasinin ardindan bu hafta Chicago FED endeksi, konut verileri,
hafta ortasinda dayanikli tiketim mallari siparisleri ve hafta sonuna
dogru blyume ve glven endeksleri takip edilecek.

Yurticinde karlara paralel hisse bazli hareketler gorebiliriz. Gecen
haftayl %0.5'lik deger kazanciyla 58.750 seviyesinden tamamlayan
IMKB'de konsolide 2. ceyrek karlari aciklanmaya devam edecek. Buna
dayal hisse bazli hareketler gérebiliriz. Bu hafta Turk Hava Yollar,
Coca Cola Igecek, Anadolu Efes, Hurriyet, Dogus Otomotiv,ikinci
ceyrek karini agiklayacak sirketler arasinda bulunuyor.

MSCI Tiirkiye Endeksi’nin yil bagindan beri getirisi %9,4’e ulasti.
MSCI Turkiye endeksi gegen hafta %0,7’lik deder kazanciyla MSCI
gelismekte olan Ulke endeksiyle paralel bir getiri saglarken, MSCI
Dogu Avrupa endeksinin %1,3 Uzerinde performans gésterdi. Diger
yandan MSCI Turkiye endeksinin sene basindan beri getirisi %9,4
ulasti ve endeks MSCI gelismekte olan (ilkeler endeksinin %9,6, MSCI
Dogu Avrupa endeksinin ise %15,6 Gizerinde getiri sagladi.

Sabit getiride kisa ve uzun vadeli kiymetlerde TUT, orta vadeli
kiymetlerde SAT onerisi vermeye devam ediyoruz. Gegctigimiz
hafta, tahvil ve bono piyasasina Hazine’nin gerceklestirdigi bes ihale
y6n verdi. Bagarili sonucglanan ihaleler, giclenen TL ve dis piyasalarin
da pozitif seyretmesiyle birlikte, hafif alicili bir seyir gézlendi. Merkez
Bankas! Para Politikasi Kurulu agiklamasi, beklentiler dogrultusunda
gerceklesti ve haftallk repo orani %7 seviyesinde sabit tuttuldu.
Uzunca bir siire faiz oranlarini disik seviyelerde tutacagini yineleyen
MB kisa vadede enflasyonda bir ylkselis yasanabilecegi gorisini de
korudu. Gésterge kiymetin bilesik getirisi hafta icerisinde 9 bp diiserek
%8,08 seviyelerine geriledi. TUFE'ye endeksli 15/2/12 kiymetinin reel
getiri orani ise haftalik bazda yatay seviyede kalarak, haftayi %2,14
seviyesinden kapatti. Bu haftaya baktigimizda ABD ve Euro
bdlgesinde yogun veri akisi mevcut ancak referandum dncesi tahvil ve
bono piyasanin disuk hacimli bir seyir izleyecegini distnUyoruz.

Uzun vadeli Eurotahvillerde SAT ©6nerimizi koruyoruz. Risk
istahinda artis ve gelismekte olan Ulke Eurotahvillerine olan fon girisi
ile beraber, TlUrk Eurotahvilleri haftayi hafif deger artislariyla kapatti.
Turkiye 5 yil vadeli CDS’leri gegtigimiz hafta icerisinde 4 baz puan
daralarak 163/167 seviyelerinden haftayr sonlandirdi. 2030 Gdsterge
TUrk eurotahvili ise 10 bp daralarak haftayr %5,70 seviyelerinden
kapatti. Bu hafta yine blylk &lgiide ekonomik verilerin takip edilecegi
bir hafta olacak. Blylme verilerine odaklanan piyasalarin veri akigini
yakindan takip etmesini bekliyoruz. Gelismekte olan ilkelere olan fon
girisi devam etse de gelen veri akigl karsisinda eurotahviller daha
kirllgan olabilir. Bu nedenle alm igin olasi deger kayiplarinin
degerlendirlmesini 6neriyoruz.
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Yurtici Ajanda

23/08/2010 THYAO 2C10 mali tablo agiklamasi (is
Yatirm 2G10 net kar tahmini: 176mn TL)
CCOLA 2G10 mali tablo agiklamasi (IS
Yatirim Net Kar tahmini : TL73mn, Piyasa
Beklentisi:TL79mn)

24/08/2010 Turizm Istatistikleri (Temmuz)
AEFES 2C10 mali tablo agiklamasi (IS
Y atirm Net Kar tahmini : TL188mn, Piyasa
Beklentisi:TL186mn)
DOAS 2C10 mali tablo agiklamasi (IS
Y atirm Net Kar tahmini : TL48mn, Piyasa
Beklentisi:TL43mn)

Yurtdisi Ajanda

23/08/2010 ABD:Chicago Fed Nat Activity Index

24/08/2010 ABD:Richmond Fed imalat Endeksi

ABD:Mevcut Konut Satiglari

ABD:Mevcut Konut Satiglar (MoM)

25/08/2010 ABD:ABC Tuketici Glven Endeksi

ABD:MBA Mortgage Bagvurulari

ABD:Dayankli Mal Siparigleri

ABD:Tastlar Harig Dayanikl Mal Siparisleri

ABD:Y eni Konut Satiglari

ABD:Konut Fiyat Endeksi MoM

ABD:Y eni Konut Satiglari MoM

ABD:Konut Alim Fiyat Endeksi QoQ
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23/08/2010
2010 2011 2010 2011 Getiri% Getiri% CDS

Arjantin 124 4.9 4.2 5.6 6.1 42.8

Brezilya 12.6 9.9 7.3 6.1 57 -2.5 19.1 120
Sili 19.1 16.6 11.9 10.1 7.4 26.3 38.7 74
Gin 15.7 13.0 7.8 7.0 8.7 -16.8 -1.9 80
Cek Cum. 12.0 10.1 12.3 10.5 3.6 9.5 11.0 85
Macaristan 11.4 9.2 8.0 7.3 0.5 3.4 20.5 326
Hindistan 17.6 14.6 11.1 9.6 3.1 6.8 26.4 n.a.
Israil 11.2 10.6 1.2 1.0 5.0 0.2 22.5 121
Meksika 16.3 13.3 8.6 7.6 1.1 1.0 18.4 118
Polonya 125 10.6 171 11.6 3.5 5.1 21.3 134
Rusya 7.5 6.3 6.2 5.3 3.7 1.0 46.9 160
G.Afrika 10.6 8.9 5.8 5.0 -0.4 -0.5 14.4 140
GOU Ort. 12.5 104 7.9 71 3.6 2.2 20.9 121
Tarkiye 11.3 10.1 7.0 6.1 1.3 13.5 31.9 163
% Prim/iskonto -9% -2% -11% -14%
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Orta vadeli kiymetlerde satigs 6neriyoruz. Gegtigimiz hafta, tahvil ve

bono piyasasina Hazine’nin gergeklestirdigi bes ihale yon verdi. Bagarili | 9.80 - Verim Egrisi (Stopajl Kiymetler)
sonuglanan ihaleler, giglenen TL ve dis piyasalarin da pozitif 930 Yillik Bilesik Faiz (%oKapanis)
seyretmesiyle birlikte, hafif alicili bir seyir gbzlendi. Merkez Bankasi Para ' —e— 13.08.2010 itibari ile
Politikasi Kurulu agiklamasi, beklentiler dogrultusunda gerceklesti ve | ggo 4 —*—20.08.2010 ltibariile
haftalik repo orani %7 seviyesinde sabit tuttuldu. Uzunca bir siire faiz
oranlarini diistik seviyelerde tutacagini yineleyen MB kisa vadede | 830
enflasyonda bir yiikselis yasanabilecedi goriisiini de korudu. Gosterge 780 -
kiymetin bilesik getirisi hafta i¢erisinde 9 bp diserek %8,08 seviyelerine '
geriledi. TUFE'ye endeksli 15/2/12 kiymetinin reel getiri orani ise haftalik | 7.30 A Vade
bazda yatay seviyede kalarak, haftayr %2,14 seviyesinden kapatti. Bu
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Uzun vadeli Eurotahvillerde o6nerimiz SAT. Risk istahinda artis ve
gelismekte olan (ke Eurotahvillerine olan fon girisi ile beraber, Tirk
Eurotahvilleri haftay! hafif deger artiglariyla kapatti. Turkiye 5 yil vadeli
CDS'leri gectigimiz hafta igerisinde 4 baz puan daralarak 163/167
seviyelerinden haftayi sonlandirdi. 2030 Gosterge Tirk eurotahvili ise 10
bp daralarak haftayi %5,70 seviyelerinden kapatti. Bu hafta yine bilyik
Olgide ekonomik verilerin takip edilecegi bir hafta olacak. Biylime
verilerine odaklanan piyasalarin veri akisini yakindan takip etmesini
bekliyoruz. Gelismekte olan Ulkelere olan fon girisi devam etse de gelen
veri akigi karsisinda eurotahviller daha kirilgan olabilir. Bu nedenle alim
icin olasi deger kayiplarinin degerlendirlmesini dneriyoruz.

Kisa vadeli tahvil getirilerinin alim-satim spredinin geniglemesi
nedeniyle kisa vadeli kiymetlerde TUT énerimizi koruyoruz.

Yurtdisi piyasalarda volatilitenin artmasi nedeni ile orta vadelerde
TUT o6nerisi verirken uzun vadelerde SAT 6nerimizi koruyoruz.

2016-2021 araligindaki vadeli kiymetlerin verim egrisinin uzun
ucuna gore daha cazip oldugunu diisiiniiyoruz. Bu nedenle bu
kiymetlerde pozisyon alinmasini 6neriyoruz.

Hisse senetleri, icin “AL” dnerisi veriyoruz.

Yurtdiginda aciklanacak veriler bu hafta IMKB’de yonii belirleyecek
unsurlar arasinda. Gegen hafta iyi gegen bilango dénemine ragmen
Almanya disinda ekonomik verilerin moralleri bozdugu AB tarafinda bu
hafta da veri trafiginin yogun oldugu bir hafta olacak. Ozellikle
Almanya'da agiklanacak blylime ve enflasyon rakamlari endekslerin
yoninl belirlemekte etkili olabilir. Asya tarafinda ise Japonya’dan
olumsuz haberler gelmeye devam edecekmis gibi gériniyor. Gegtigimiz
hafta ABD’de 6zellikle endustriyel Uretim, Philadelphia FED endeksinin
beklentilerin oldukga altinda agiklanmasinin ardindan bu hafta Chicago
FED endeksi, konut verileri, hafta ortasinda dayanikh tiketim mallar
siparisleri ve hafta sonuna dogru blyime ve glven endeksleri takip
edilecek.

Yurticinde karlara paralel hisse bazli hareketler gérebiliriz. Gegen
haftayr 9%0.5'lik deger kazanciyla 58.750 seviyesinden tamamlayan
IMKB'de konsolide 2. ceyrek Kkarlari agiklanmaya devam edecek. Buna
dayal hisse bazli hareketler gérebiliriz. Bu hafta Tirk Hava Yollari, Coca
Cola igecek, Anadolu Efes, Hurriyet, Dogus Otomotiv,ikinci geyrek karini
aciklayacak sirketler arasinda bulunuyor.

MSCI Tiirkiye Endeksi’nin yil bagindan beri getirisi %9,4’e ulasti.
MSCI Turkiye endeksi gegen hafta %0,7’lik deder kazanciyla MSCI
gelismekte olan lilke endeksiyle paralel bir getiri saglarken, MSCI Dogu
Avrupa endeksinin %1,3 (zerinde performans gosterdi. Diger yandan
MSCI Tirkiye endeksinin sene basindan beri getirisi %9,4 ulasti ve
endeks MSCI gelismekie olan Ulkeler endeksinin %9,6, MSCI Dogu
Avrupa endeksinin ise %15,6 lizerinde getiri sagladi.
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Is Yatinm En Cok/ En Az Onerilenler Listesi

Sirket AOF (TL) Hedef Fiyat Piyasa Deg. Hedef PD Potansiyel| Agirlhk
En cok onerilenler  20/08/2010 (TL) (mnTL) (mnTL) (%) (%)
ANHYT 4.54 6.50 1,140 1,624 42 7
BANVT 5.22 6.50 520 650 25 7
CIMSA 9.50 13.35 1,290 1,803 40 7
FROTO 11.11 13.30 3,895 4,668 20 8
HALKB 12.32 15.70 15,375 19,626 28 17
KOZAL 13.54 19.50 2,074 2,974 43 7
THYAO 4.79 6.03 4,780 6,030 26 13
VAKBN 3.94 5.25 9,850 13,132 33 17
YKBNK 4.43 5.90 19,301 25,659 33 17
100
AOF (TL) Hedef Fiyat Piyasa Deg. Hedef PD Potansiyel| Agirlik
En az 6nerilenler 20/08/2010 (TL) (mn TL) (mn TL) () (%)
BOLUC 1.58 1.53 229 219 -4 10
CCOLA 14.76 14.40 3,765 3,662 -3 22
KCHOL 5.91 6.40 14,249 15,453 8 40
SELEC 2.23 2.84 1,391 1,762 27 28
100
En ¢ok énerilenler 12.65%
En az 6nerilenler 1.15%
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s Yatrim Hisse Takip Listesi

irket Oneri Durumu yasa Degeri mn K D/FAVOK
Cari Maks. 12 Ay Min.12Ay PD Potansiyeli Son 12 aylk*

ADANA TUT 434 573 321 464 7.0% 117 10.8
AEFES TUT 8,955 9,000 6,570 9,630 75% 17.2 11.4
AKBNK TUT 31,800 34,600 23,100 39,193 23.2% 9.9 ad
AKCNS AL 1,321 1,532 911 1,573 19.1% 20.2 10.3
AKENR AL 1,323 1,601 778 1,729 30.7% ad ad
AKGRT AL 575 1,714 474 826 43.6% ad ad
ALARK TUT 737 1,006 697 896 214% 346 11.5
ANACM AL 789 803 561 1,072 35.8% 10.6 6.0
ANHYT AL 1,140 1,255 735 1,624 425% 141 ad
ANSGR AL 550 654 472 814 48.0% 19.3 ad
ARCLK TUT 4,798 5,102 2,676 5,048 52% 9.6 6.4
ASYAB AL 3,024 3,744 2,376 4,682 54.8% 10.7 ad
AYGAZ AL 2,010 2,100 1,218 2,331 16.0% 5.6 5.9
BANVT AL 520 565 308 650 25.0% 5.8 5.7
BIMAS TUT 6,414 7,211 4,061 7,363 14.8% 28.7 18.7
BOLUC SAT 229 305 190 219 -4.3% 171 12.7
CCOLA SAT 3,765 4,070 2,544 3,662 -2.7% 15.9 13.2
CIMSA AL 1,290 1,304 709 1,803 39.8% 9.3 7.3
CLEBI TUT 396 462 228 480 21.3% 938 4.7
DOAS AL 847 863 453 1,018 20.2% 11.2 111
DOHOL ONERIMIZ YOK 2,450 3,577 2,205 a.d ad
DYHOL ONERIMIZ YOK 1,290 1,570 810 a.d 22.9
ECILC ONERIMIZ YOK 1,310 1,612 789 4.4 12.9
ENKAI AL 12,210 13,320 10,170 17,073 39.8% 13.7 9.0
EREGL TUT 7,008 10,720 6,304 7,907 12.8% 16.2 9.5
FROTO AL 3,895 4,141 2,895 4,668 19.8% 9.4 6.1
GARAN AL 30,450 34,440 21,840 41,250 355% 8.2 ad
GUBRF TUT 960 1,086 522 945 -1.6% 1441 5.7
HALKB AL 15,375 16,250 10,125 19,626 27.6% 8.1 ad
HURGZ AL 762 1,170 646 1,192 56.5% ad 8.5
ISCTR ONERIMIZ YOK 24,975 27,000 16,014 8.2 ad
ISGYO AL 729 855 648 1,080 481% 127 ad
KCHOL TUT 14,249 14,612 8,936 15,453 8.4% 8.0 ad
KOZAA ONERIMIZ YOK 753 1,067 582 2.2 1.5
KOZAL AL 2,074 6,062 1,875 2,974 43.4% 11.8 6.9
MARTI AL 105 138 59 163 542% ad 16.8
MRDIN TUT 821 969 548 956 16.4% 111 9.0
OTKAR TUT 374 458 286 451 20.5% 193 12.7
PETKM TUT 2,180 2,518 1,300 2,590 18.8% 157 13.2
PINSU GOZDEN GEGIRILIYOR 65 73 53 121 8.7
PTOFS GOZDEN GECIRILIYOR 3,552 4,331 2,974 18.7 4.8
RYSAS TUT 223 278 186 321 439% 216 7.5
SAHOL AL 13,875 14,487 9,975 18,261 31.6% 8.9 ad
SELEC TUT 1,391 1,656 1,107 1,762 26.6% 6.2 4.4
SISE TUT 2,311 2,334 1,617 2,415 45% 111 4.1
SKBNK TUT 1,162 1,490 1,055 1,580 359% 9.8 ad
SNGYO AL 830 2,520 654 1,170 41.0% ad ad
SODA GOZDEN GECIRILIYOR 440 450 314 8.6 4.5
TATKS AL 449 487 370 653 455% 13.9 10.1
TAVHL TUT 2,379 2,743 1,402 2,667 121% 183 9.0
TCELL TUT 20,020 25,740 17,160 23,540 17.6% 12.5 6.4
TEBNK TUT 2,420 3,190 1,837 2,797 15.6% 10.6 ad
THYAO AL 4,780 5,031 2,450 6,030 26.2% 941 5.9
TKFEN AL 1,961 2,239 1,413 2,577 31.4% 15.0 ad
TOASO AL 2,925 3,150 1,590 3,501 19.7% 6.5 6.5
TRCAS AL 737 764 543 1,052 42.7% 85 ad
TRKCM AL 1,399 1,448 922 1,658 18.5% 155 6.8
TSKB TUT 1,463 1,491 702 1,630 11.4% 5.0 ad
TTKOM TUT 20,825 21,525 15,260 21,700 42% 9.6 6.3
TTRAK GOZDEN GECIRILIYOR 902 843 366 9.5 6.9
TUPRS AL 8,389 9,015 5,409 10,017 19.4% 8.8 5.3
UNYEC AL 529 649 383 681 28.7% 12.1 8.7
VAKBN AL 9,850 11,100 7,750 13,132 33.3% 82 ad
YAZIC TUT 1,592 1,792 1,376 1,886 18.5% 6.1 ad
YKBNK AL 19,301 20,257 12,606 25,659 329% 10.8 ad
* F/K ve FD/FAVOK oranlari agiklanan son 12 aylik mali tablo rakamlarina gére hesaplanmistir. 6

a.d.: Anlamsiz Deger (Zararda olan sirketler ve 40’tan blyik dedere sahip olan sirketler “a.d” olarak gosterilmistir.)
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Burada yer alan bilgiler Is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
ybnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu gérasler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber veriimeksizin
degistirilebilir. Tim veriler, Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu
degildir.




